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Landstingsstyrelsen

Granskning av landstingets riskexponering i AB Transitio

Vi har under 2009 tillsammans med revisorerna i flera andra landsting genomfort
en granskning av landstingens riskexponering avseende verksamheten i AB
Transitio. Flertalet landsting i landet, daribland Landstinget Dalarna, har tecknat
en solidarisk borgen pa 8 miljarder kronor for bolagets ataganden, varav f n 4,2
miljarder kronor &r utnyttjade. Bolaget som dgs av AB Storstockholms
Lokaltrafik, Tag i Bergslagen AB (dar landstinget Dalarna ar delégare) och ett
antal lanstrafikhuvudman har till uppgift att anskaffa tdg som sedan brukas av bl a
trafikhuvudmannen.

Uppdraget att genomfara granskningen har lamnats till Ohrlings
PriceWaterhouseCoopers som redovisat sina bedémningar i en sarskild rapport
som bifogas denna PM.

| rapporten askadliggors de affarsupplagg bolaget hitintills tillampat och som
omfattar bade finansiell leasing via Handelsbanken Finans och s k US-leasar
(innebo6rden av dessa beskrivs i rapporten). Det bor i sammanhanget tydliggoras
att den del av ianspraktaget borgensutrymme som avser de s k US-leasarna uppgar
till ca 800 miljoner kronor. Riskexponeringen for dessa sammanhanger bl a med
den kreditrating involverade amerikanska banker aséatts. Vilka dessa banker &r har
granskningen inte tillatits ta del av. Under aret har dock kreditratingen hos nagra
av de involverade bankerna sénkts vilket tvingat AB Transitio att stélla extra
sakerhet i form av bankgaranti fran SHB. Kostnaderna for denna garanti belastar
bolaget och reducerar den ursprungliga fortjansten med de s k US-leasarna.

| rapporten redovisas ocksa uppdelning och omfattning av landstingens
borgensataganden. Landstinget Dalarnas atagande ar f n ca 230 miljoner kronor.
Kommunerna i Dalarna har dock tecknat underborgen for hélften av landstingets
atagande vilket innebar att landstingets reella atagande idag uppgar till ca 115
miljoner kronor.



Vi kan sammanfattningsvis konstatera att konstruktionen med AB Transitio och
bolagets affarsupplagg i nulaget inte medger att nagon fullstandig bild av
landstingens riskexponering kan goras. Vi bedomer att det fortfarande bl a rader
oklarheter kring riskexponeringen for de s k US-leasarna samt kring de
langsiktiga konsekvenserna for landstingen om vérdet pa tagen, nar dessa
framdeles ska ersattas, understiger restvérdet.

Den genomforda granskningen vacker dessutom ett antal fragestallningar av mer
allman och principiell natur som framdeles bor beaktas saval i relationen till AB
Transitio som vid andra bolagsbildningar och affarsupplégg:

e Pa vilket satt utovas en demokratisk ledning, styrning och tillsyn av AB
Transitio och dess affarsupplagg och riskexponering och vilken roll hari
ges landstingen som genom sina borgensataganden bar risken for
verksamheten?

o Skall ett offentligt &gt bolag (AB Transitio ags i sin helhet indirekt av
landsting och kommuner) med stod av borgensataganden fran landstingen,
basera delar av sin verksamhet pa avancerad internationell
skatteplanering?

e Fortjansten med de s k US-leasarna uppges uppga till totalt 205 miljoner
kronor (reducerat med konsultarvoden och kostnader for extra sakerheter)
under tagens livslangd. Motiverar den arliga fortjansten de risker for
landsting och kommuner som kan vara férenade med affarsuppléagget?

e Institutet lekmannarevisorer i kommunala bolag &r reglerat i
kommunallagen och har tillkommit for att bl a sakerstalla en demokratiskt
forankrad insyn och mojlighet till granskning av verksamheten. Pa vilka
grunder har bolagets dgare underlatit att utse lekmannarevisorer i AB
Transitio?

Granskningen dverlamnas for kdnnedom och beaktande.
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